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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2016 TARIHLi FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden denetimden
gecmemnis gecmis
VARLIKLAR Not 31.03.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 24.523.620 25.368.139
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 298.186 291.551
Finansal Yatirimlar
[liskili Tarafara Ait Finansal Yatirnmlar 7 21.113.497 21.974.114
[liskili Olmayan Tarafara Ait Finansal Yatirimlar 7 29 29
Ticari Alacaklar
[liskili Tarafardan Ticari Alacaklar 9,17 1.333.507 1.469.763
[liskili Olmayanlardan Tarafardan Ticari Alacaklar 9 1.663.421 1.584.305
Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 10,17 -- -
- Miskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 41.530 41.530
Pesin Odenmis Giderler 68.024 2.227
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklar 15 5.426 4.620
Duran Varliklar 2.878.992 2.701.827
Finansal Yatirimlar 7 2.186.507 2.129.710
Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Tarflardan Diger Alacaklar 10 115.998 126.560
Maddi Duran Varliklar, net 11 99.607 66.767
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 30.976 15.333
Ertelenmis Vergi Aktifi 15 445.904 363.457
TOPLAM VARLIKLAR 27.402.612 28.069.966

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 MART 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimde{z def;(lg;z ":lil;
gecmemis gecmis

KAYNAKLAR Not 31.03.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.145.261 2.893.242
Finansal Borglar 8 725.000 335.000
Ticari Borglar, net
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 9,17 1.983 884
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 1.282.694 1.440.398
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 32.902 30.565
Diger borglar
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 10,17 700.470 661.719
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 28.254 41.336
Kisa Vadeli Karsiliklar -- --
IC{zlrl;cllli;cllc;:a Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 64.453 50.781
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 309.505 323.559
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 174.451 189.677
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalar I¢in Karsiliklar 115.529 98.470
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligu 15 58.922 91.207
Ozkaynaklar 24.082.900 24.987.047
Odenmis Sermaye 13 25.000.000 25.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farki 13 192.342 192.342
Deger Artis Fonlar -- --
Aktiieryal Kazang¢/Kayip (22.203) (17.793)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 972.321 972.321
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 13 (1.159.823) 3.340.783
Net Donem Kar1 / (Zarar1) 16 (899.737) (4.500.606)
TOPLAM KAYNAKLAR 27.402.612 28.069.966

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
01.01.-

Not 01.01.-31.03.2016 31.03.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 14.586.407 6.688.708
Satiglarin Maliyeti 14 (14.214.624) (6.215.484)
BRUT KAR/ZARAR 371.783 473.224
Genel Yonetim Giderleri (631.086) (546.438)
Pazarlama Giderleri (62.433) (46.157)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 400 54.089
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.673) (139.698)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (326.009) (204.980)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.136.913 755.516
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.806.188) (3.741.315)
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI (995.284) (3.190.779)
Finansman Giderleri (18.082) (2.885)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARIZARARI (1.013.366) (3.193.664)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 113.629 612.588
-Doénem Vergi Gideri/Geliri --
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 15 113.629 612.588
DONEM KARI/ZARARI (899.737) (2.581.076)
Donem Kary/Zararmin Dagilinm (899.737) (2.581.076)
Ana Ortaklik Paylari (899.737) (2.581.076)
Pay Basina Kazang (35,9895) (0,0025)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 16 (35.9895) (0.0025)
Kazang
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar _ (4.410) 10.705
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim (5.513) 13381
Kazanglari/Kayiplar
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.103 (2.676)
DiGER KAPSAMLI GELIR (4.410) 10.705
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (904.147) (2.570.371)
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilinm (904.147) (2.570.371)
Ana Ortaklik Paylari 904.147) (2.570.371)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan

2 . Sermaye . - . Net Donem
Not Odenmis Diizeltmesi Aktiieryal Ayrilan Deger Artis Gec¢mis Yillar Kan Ozkaynaklar
Sermaye Kazan¢/Kayip Kisitlanms Fonlan Karlary/Zararlari
Farklan [Zararn
Yedekler

01 Ocak 2015
bakiyesi 10.125.000 192.342 (9.003) 870.857 - 2.048.951 1.393.296 14.621.443
Transferler - -- -- - - 1.393.296  (1.393.296) -
Sermaye avanslari 13 - - - -- 9.000.000 - -- 9.000.000
Toplam kapsamli gelir 13 -- - 10.705 -- - - (2.581.076) (2.570.371)
31 Mart 2015 bakiyesi 10.125.000 192.342 1.702 870.857 9.000.000 3.442.247  (2.581.076) 21.051.072
:)):lk(i);:sl; 2016 25.000.000 192.342 (17.793) 972.321 - 3.340.783  (4.500.606) 24.987.047
Transferler 13 -- -- -- -- -- (4.500.606) 4.500.606 --
Toplam kapsamli gider 13 -- -- (4.410) -- -- -- (899.737) (904.147)
31 Mart 2016bakiyesi 25.000.000 192.342 (22.203) 972.321 - (1.159.823) (899.737) 24.082.900

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 MART 2016 TARIHLI NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
Not 31.03.2016 31.03.2015
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT
AKISLARI (616.177) 5.726.086
Donem Kari/Zarari (899.737) (2.581.076)
D?nem Net Karl/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili 429,525 (527.173)
Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10 12.095 12.875
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 12 21.731 69.864
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler -- --
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 15 (114.732) (609.912)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Tlgili
N 510431 --
Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (145.965) 8.834.335
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 9 57.140 (667.926)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla
B A 10 -- 29.651
Ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (156.605) 717.956
Eagl.lyeglerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig/Azalisla 25 669 19.165
[gili Diizeltmeler 10
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (72.169) 8.735.489
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 232.812 (5.999.392)
Finansal Varliklardan Kaynaklanan Nakit
Girisleri/Cikislart 7 293.389 (5.990.183)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 10 (60.577) (9-209)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 390.000 250.000
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 390.000 250.000
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS 6.635 (23.306)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 291.551 71.438
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 298.186 48.132

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel Bilgi

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (‘Sirket’), 20.12.1996 tarihinde ‘Toprak Menkul Degerler
A.S.” unvam ile istanbul Ticaret Sicili ’ne tescil ve 27.12.1996 tarih, 4197 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket, 28.10.2004 tarih ve 1.50.2004 sayil1 Yonetim Kurulu Karari
ile unvaninin ‘Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis ve 08.02.2005
tarih ve 6235 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ile unvan degisikligi islemi gerceklesmistir.

Sirket’in Ana Faaliyet Alani;

Sirket, sermaye piyasasinda aracilik hizmetleri ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerin
igletilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi

Genis Yetkili Aract Kurum 15.01.2016

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Caddesi Metrocity A Blok Kat:17 No: 171 1. Levent — Istanbul olup,
subesi bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ¢alisan say1s1 20 kisidir. (31.12.2015:19 kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ilisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’m1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar1 Tiirkiye Muhasebe
Standardi No.34 ”Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmstir.
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarinin igcermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar1 ile
beraber okunmalidir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmamuistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimin1 yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimint 6nemli olgiide smirlandirmigtir. S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)
TMS 16°da, “tasiyict bitkiler’in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yaymlanan
degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik simifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma doneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin
verme Omril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik doniisiimden ge¢medikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict
bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri disiilmiis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015’de Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel
finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segcenegini yeniden sunmak icin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatirimlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedirSirket’in finansal
durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yapti;n Varhk Satislar veya
Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol
kaybi ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli
ile bir isletme teskil eden varliklarin satig1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan
yatinmin gercege uygun degerden yeniden Olciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece
ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli ortakliktaki paylar1 olgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi1 (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konular1 ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler
yapmustir: Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirrmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.
Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlar: {izerinde 6nemli bir etkisi olmamaistir.
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
TFRS Yillik fyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015’de “TFRS Yillik Iyile$tirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler hari¢, dort standarda bes
degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 agsagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara donem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu iilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi olmamustir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamuis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasim1 olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.



10
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oOlgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik cikislari) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama
tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eyliil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye
edilmis geriye donitk uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde Onceki
donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi
verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: {iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve olgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olugsan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’i nihai olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim  yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile deger diisiikligu
muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak,
UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarin1 gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonun
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili
degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen bor¢lanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari
gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez
uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin acilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar
karlari/zararlart  ve diger Ozkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis gecmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger Ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi i¢in UMS 7’ye ac¢iklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali
bilgi sunulmasina gerek yoktur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.4 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, so6z konusu donem
baslamadan Once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen o©nemli degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmisgtir:

Hazir Degerler

Nakit, banka mevduatlar1 ve tutart belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Hasilat

Sirket, portféyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini icermektedir. Hizmet sunum sozlesmesinden elde
edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmenin
yada hizmetin tamamlanmasin1 miiteakip iicret ve komisyonlar, fon yonetim ticreti komisyonlari, portfoy
yonetimi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.Hisse senedi yatirimlarindan elde
edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemleri

Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
‘Hasilat’ kalemi altindaki ‘Esas faaliyetlerden diger gelirler’ boliimiinde raporlanmaktadir. Acik olan
islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve
teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerlerinden birikmis amortismanin ve olusmus olan deger kayiplarinin
diisiilmesi ile gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri

asagida gosterilmistir:

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Sabit Kiymet Cinsi Yil
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-50
Demirbaglar 4-10
Diger Maddi Duran Varliklar 5-10

Maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar faaliyet karina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varlhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alimmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalict
deger kayiplar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar igin
dogrusal amortisman yontemi kullamlarak kist bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi igcermekte olan maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-15 yil arasindaki faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulmaktadir. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Sabit Kiymet Cinsi Yil
Bilgisayar Programlari ve Yazilimlari 3-15




14
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maliyet Yontemi

Yatirim amagh gayrimenkuller, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
dusiikliikleri diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilancoda yer alan tutara, var olan yatinm amagli gayrimenkuliin herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirnm amagl gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar dahil
degildir.

Sirket yatirim amagh gayrimenkullerinin raporlanmasinda maliyet yontemini kullanmistir.

Sirket’in kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diisiikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agsmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanmilabilir tutar, satig
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin bilyiik olanidir.
Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gézden gegirilir.

Kiralama islemleri
Faaliyet Kiralamasi
- Sirket - kiraci olarak

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklari1 Sirket’in kiralamadaki net yatirim tutari kadar kaydedilir. Finansal kiralama
geliri, Sirket’in finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri oran1 saglayacak sekilde muhasebe
donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira doénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Mliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya ©nemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

1) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket iizerinde ortak kontrole
sahip olmasi;

i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir ilyesi olmast;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme
olmast; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “alim-satim

amacli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araclar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varli§in tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim amaclh finansal varliklar
disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Alim-satim amachi finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-sattm amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirlirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 dusiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde oSlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olciilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. lgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
diistikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigi zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amach finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilangco
tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin goOstergelerin  bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir goOstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur.




17
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2016 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tamimlanan alacak ve krediler hari¢), deger diistikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde,
deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi
zarar, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram {iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece soz konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar {iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari Borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olciiliirler.

Pay Basina Kazancg

Pay basia kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar
miktar1 ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 ‘bedelsiz pay’ yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip ‘bedelsiz pay’ dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
pay gibi degerlendirilir.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasinmi gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme
etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi icin
onaylandig tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarin var
olduguna iligkin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmistir ve raporlama tarihi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiltigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler (Devami)

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaymn ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliikk tutari
yeterince giivenilir olarak Olciillememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
cikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tgiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir
(Dipnot 19). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla Sirket’in O6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin
faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar etkilemeyen varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa
mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii mali tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, yiiriirliikkte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliige giren
vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa
edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayithh degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigti vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam)

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen
vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in Tiirk s Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davramiglar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Tammlanmis sosyal yardim
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan kargilik 6ngoriilen yiikiimliilik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, ozsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir

2.7 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerleri iizerinde onemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Faydali omiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6miirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsilig1, personel devir hizi oran1 ge¢mis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir
hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.7 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Izin karsiliklar:
Calisanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsililigidir. Kullanilmamus izin giinii ile
giinliik briit ticretin ¢arpilmasiyla hesaplanmustir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir. Tahminlerin
kullanildig1 baglica dipnotlar asagidaki gibidir:

Dipnot 15 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

3. iISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

4. DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2016 31.12.2015
Kasa 11.930 2.594
Bankalar
- Vadesiz mevduat 283.466 285.675
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 2.790 3.282
Toplam 298.186 291.551

31.03.2016 tarihi itibari ile Sirket’ in banka hesaplar1 248.020 TL blokaj bulunmaktadir.Bu blokajin
246.220 TL’ lik kismi isci davasindan olugmaktadir. Banka, Sirket’in ilgili borcunu garanti etmis, borcun
O0denmesi konusunda taahhiit vermistir. Geriye kalan 1.800 TL‘ lik bakiye ise SPK blokajindan
olusmaktadir. (31.12.2015: 248.020 TL).

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Deger
31.03.2016 Maliyet Degeri Cari Degeri Artisi/(Azahs)
Alim-satim amagh finansal varliklar 22.578.984 21.113.526 (1.465.458)

Toplam 22.578.984 21.113.526 (1.465.458)
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

Kisa Vadeli Finansal Yatirinmlar (Devanm)

Deger
31.12.2015 Maliyet Degeri Cari Degeri Artisi/(Azahs)
Alim-satim amagl finansal varliklar 23.323.745 21.974.143 (1.349.602)
Toplam 23.323.745 21.974.143 (1.349.602)
Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 18’ de aciklanmugtir.
Gercege Uygun Deger Farklar: Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Yatirimlar 31.03.2016 31.12.2015
Borsada Islem Goren Diger Paylar 29 29
Iliskili Taraflara Ait Borsada Islem Goren Paylar 21.113.497 21.974.114
Toplam 21.113.526 21.974.143
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Deger
31.03.2016 Nominal Degeri Cari Degeri Artis1/(Azalis1)
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar 1.935.027 2.026.796 91.769
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 159.711 159.711 -
Toplam 2.094.738 2.186.507 91.769

Deger
31.12.2015 Nominal Degeri Cari Degeri Artisi/(Azalis)
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar 1.920.000 1.969.999 50.000
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 159.711 159.711 -
Toplam 2.079.711 2.129.710 50.000

(*)AKktif bir piyasast olmadig1 icin maliyetle degerlenen finansal yatirnmlar kalemi; sirketin sahip oldugu

BIAS hissesine aittir.



23
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar 31.03.2016 31.12.2015
Devlet tahvili 2.026.796 1.969.999
Toplam 2.026.796 1.969.999
Satilmaya hazir finansal varhklar 31.03.2016 31.12.2015
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711
31.03.2016

Teminat Olarak Verilen Devlet Tahvili

Nominal Degeri Kavith Deger Gercege Uygun Deger

BIST 870.000 842.057 868.129
BPP 915.000 860.892 919.183
VIOP 240.000 232.078 239.484
Toplam 2.025.000 1.935.027 2.026.796
31.12.2015

Teminat Olarak Verilen Devlet Tahvili

Nominal Degeri Kayith Deger Gercege Uygun Deger

SPK 445.000 456.588 456.588
BIST 725.000 743.880 743.880
viop 250.000 256.510 256.510
BPP 500.000 513.021 513.021
Toplam 1.920.000 1.969.999 1.969.999
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8. FINANSAL BORCLAR

Faiz Oram Faiz Oram
(%) 31.03.2016 (%) 31.12.2015
TL Krediler(*) 14,45% 725.000 14,45% 335.000
Toplam 725.000 335.000

("Ilgili kredi firmanin Borsa Para Piyasasindan aldig1 krediden olusmaktadir. Vadesi 1 giindiir

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

31.03.2016 31.12.2015

Ticari Alacaklar 1.365.738 1.566.605
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar(Not:17) 1.333.507 1.469.763
Alman Cekler 297.683 17.700
Stipheli Ticari Alacaklar 147 52
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (147) (52)
Toplam 2.996.928 3.054.068
Ticari Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
Miisteriler 4.529 334
Kredili Miisteriler -- --
Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Alacaklar -- --
Vob Merkezinden Alacaklar 1.361.209 1.566.271
Stipheli Ticari Alacaklar 147 52
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (147) (52)

Toplam 1.365.738 1.566.605
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OZET iLiSKiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015 bulunmamaktadir).

b) Ticari Borclar

31.03.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Ticari Borclar
Ticari Borglar 1.282.694 1.440.398
Mliskili Taraflara Ticari Borglar(Not:17) 1.983 884
Toplam 1.284.677 1.441.282
Ticari Borclar 31.03.2016 31.12.2015
Saticilar 32.259 27.208
VOB ve Takas Merkezine Borclar 1.236.358 1.398.150
Miisteri Alacak Bakiyesi 14.077 15.040
Toplam 1.282.694 1.440.398
Uzun Vadeli Ticari Borclar
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.03.2016 31.12.2015

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Alacaklar 41.530 41.530
Toplam 41.530 41.530
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OZET iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

31.03.2016  31.12.2015

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 115.998 126.560
Toplam 115.988 126.560
Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Dipnot 18’de verilmistir.

31.03.2016  31.12.2015
Kisa Vadeli Diger Borclar
Odenecek Vergi ve Fonlar 28.254 41.336
[ligkili Taraflara Borglar (Not:17) 700.470 661.719
Toplam 728.724 703.055

31.03.2016 tarihi itibariyle diger borglarin yaslandirilmas: ve likidite riski analizi Dipnot 18’de detayl

olarak aciklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borclar
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari Donem 01.01.2016 ilaveler Cikislar 31.03.2016
Maliyet
Tesis Makine Cihazlar 114.721 - -- 114.721
Tasitlar -- 40.000 -- 40.000
Demirbaglar 1.155.038 2.382 -- 1.157.420
Diger 284.633 -- -- 284.633
1.554.392 42.382 -- 1.596.774
Birikmis amortisman
Tesis Makine Cihazlar 112.902 92 -- 112.994
Tasitlar -- 2.000 -- 2.000
Demirbaglar 1.121.408 4.101 -- 1.125.509
Diger 253.315 3.349 -- 256.664
1.487.625 9.542 -- 1.497.167
Net kayith deger 66.767 -- 99.607
Onceki Dénem 01.01.2015 ilaveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Tesis Makine Cihazlar 114.721 -- -- 114.721
Demirbaglar 1.144.646 10.392 -- 1.155.038
Diger 280.881 3.752 -- 284.633
1.540.248 14.144 -- 1.554.392
Birikmis amortisman
Tesis Makine Cihazlar 111.450 1.452 -- 112.902
Demirbaglar 1.105.204 16.204 -- 1.121.408
Diger 236.894 16.421 -- 253.315
1.453.548 34.077 -- 1.487.625
Net kayith deger 86.700 -- 66.767

31.03.2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde 250.000 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir.(31.12.2015: 250.000 TL)
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12. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.03.2016 31.12.2015
Dava Karsiliklar1 (Not:12.2) 306.840 306.840
Diger 2.665 16.719
Toplam 309.905 323.559

12.1. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 31 Aralk 2015 31 Aralik 2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRT’lerin Toplam Tutar 246.220 246.220
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine _ _
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin __ _
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRIlerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri _ _
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari - -
Toplam 246.220 246.220
Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

Tiirii 31 Mart 2016
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi (¥) 246.220
Toplam teminat tutari 246.220

(*) Tlgili teminatin nedeni Sirket’ in isci davasi icin blokede tuttugu teminatlardan kaynaklanmaktadir.
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12. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
12.2. Dava ve ihtilaflar
Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar;

31.12.2016 tarihi itibariyle sirket aleyhine acilmig 2 adet dava bulunmaktadir. Davalardan 1 tanesi is¢i
davasidir.Davanin toplam degeri 210.097 TL’dir ve tamamina karsilik ayrilmistir.Diger dava ise Sirket’in
faaliyet gosterdigi Metro City Is Merkezi A Blok’ ta 19.08.2006 tarihinde meydana gelen yangin nedeniyle
acilan davanin karsilig1 olarak ayrilan tutardir.S6z konusu dava icin 96.743 TL karsilik ayrilmistir.Ayrica
s0z konusu dava ile ilgili faiz hesaplanmamis, verilecek karara gore tahakkuk yapilacaktir. Dava halen
devam etmektedir. Toplam dava karsilik tutar1 306.840 TL tutarinda karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2015 —
306.840 TL).

Sirket tarafindan acilms davalar;

Sirket tarafindan acilmis dava bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 —Bulunmamaktadir ).

Sirketin 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle teminat vermis oldugu devlet tahvilleri
asagidaki gibidir;

31.03.2016

Tahvilin Cinsi Nominal Tutari Aciklama
TRTO080317T18 310.000 BIST Teminat Pay:
TRTO80317T18 560.000 BIST Teminat Pay:
Tahvilin Cinsi Nominal Tutari Aciklama
TRT130716T18 415.000 BPP Teminat1
TRTO80317T18 500.000 BPP Teminat1
Tahvilin Cinsi Nominal Tutar1 Aciklama
TRT080317T18 240.000 VIOP Teminati
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12. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

31.12.2015
Tahvilin Cinsi Nominal Tutari Aciklama
TRT130716T18 365.000 SPK Teminati
80.000 SPK Teminat1
Tahvilin Cinsi Nominal Tutari Aciklama
TRT130716T18 310.000 BiST Teminat Pay1
410.000 BIST Teminat Pay:
Tahvilin Cinsi Nominal Tutari Aciklama
TRT130716T18 420.000 BPP Teminat1
80.000 BPP Teminati
Tahvilin Cinsi Nominal Tutari Aciklama
TRT130716T18 250.000 VIOP Teminat1

13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
a) Sermaye:

Sirketin sermayesi her biri 1.000(Bin) TL degerinde 25.000 adet paydan olugsmaktadir (2015: Her biri
1.000(Bin) TL degerinde 25.000 adet pay). imtiyazli pay bulunmamaktadar.

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
Ortakhk Ortakhk
Pay1 Ortakhk Pay1 Ortakhk
Ortak Adi Soyad:1 / Unvam (%) Pay1 (TL) (%) Pay1 (TL)
Fatma Oztiirk Giimiigsu 100%  25.000.000 100% 25.000.000
Nominal Sermaye 100%  25.000.000 100% 25.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 192.342 192.342

Sermaye Toplanm 100%  25.192.342 100% 25.192.342
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi(Devami)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
odenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
gegmis yillar zararlar varsa %5’in hesabinda yillik kardan disiiliir. TTK nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payr 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

31.03.2016 31.12.2015
Kardan Ayrilan Kisitlandirilmis Yedekler 972.321 972.321
Toplam 972.321 972.321
14. HASILAT
01.01. 01.01.
31.03.2016 31.03.2015
Satis Gelirleri
Pay ve Gegici Ilmiihaber Satiglar1 14.112.678 6.162.625
Toplam 14.112.678 6.162.625
Hizmet Gelirleri
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 163.824 213.478
Danigsmanlik ve Diger Hizmet Gelirleri 274.171 266.988
Toplam 437.995 480.466
Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 37.639 46.532
Miisterilere Komisyon fadeleri(-) (1.905) 915)
Satis Gelirleri (net) 14.586.407 6.688.708
Satislarin Malivyeti (-)
Pay ve Gegici Ilmiihaber Aliglar: (14.214.624) (6.215.484)
Toplam (14.214.624) (6.215.484)
Briit Kar/(Zarar) 371.783 473.224
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15. GELIR VERGILERI
Cari Donem Vergisiyle ilgili Donen Varhklar 31.03.2016 31.12.2015
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.426 4.620
Toplam 5.426 4.620

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecgici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer

almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2015 :%20).

Toplam Gecici Farklar

Ertelenmis Vergi Etkisi

31.03.2016  31.12.2015

31.03.2016  31.12.2015

Kidem tazminat1 karsilig1 115.529 98.470 23.106 19.694
Dava Karsiliklar 306.840 306.840 61.368 61.368
Kullanilmamus Izin Karsilik Gideri 64.453 59.781 12.891 11.957
Finansal Varlik Deger Artislart (277.090) (433.915) (55.418) (86.783)
Stipheli Alacak Karsiligi 147 52 29 10
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith

Degerleri ile Vergi Matrahlar Arasindaki Fark (17.519) (22.120) (3.504) (4.424)
Finansal Varlik Deger Azalislari 1.742.549 1.352.142 348.510 270.428
Ertelenen vergi varliklari 2.229.518 1.817.285 445.904 363.457
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (294.609) (456.035) (58.922) (91.207)
Ertelenen Vergi Varliklari, Net 1.934.909 1.361.251 386.982 272.250
Ertelenmis vergi varliklary/(yiikiimliikleri): 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyle ag¢ilis bakiyesi 272.250 (566.779)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 113.629 836.832
Aktiieryal kazang/kayip 1.103 2.197
Kapamis bakiyesi 386.982 272.250
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16. PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc/zarar
miktari ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015

Net Donem Kar1 / (Zarar1) (899.737) (2.581.076)
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 25.000 1.012.500.000
Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) (35,9895) (0,0025)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) (35,9895) (0,0025)
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17. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31.03.2016 ve 31.12.2015 donemlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31.03.2016 Alacaklar Borclar

Kisa Vadeli Kisa Vadeli
. Ticari Ticari
Liskili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Olmayan Ticari  Olmayan
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 15.510 -- 1.904 --
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligr A.S. 2.100 -- -- -
Metro Tic.Ve Mali Yat.Holding A.S. 56.560 - - -
Metro Turizm Sey.Org.Tic.As. 12.560 - — -
Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San.Tic.A.S. 196.002 - — -
Avrasya Petrol Ve Turis. Tes. Yat. A.S 96.299 -- 24 --
Avrasya Terminal Eletmeleri A.S 900.353 - _ -
Vanet Gida San.i¢ Ve Dis Tic.A.S. 53.745 - - -
Ankara Metro Seyahat A.S. -- - 44 -
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Tic. A.S. 378
Cigdem Oztiirk - - 11
Fatma Oztiirk Giimiissu - - - 700.740

Toplam 1.333.507 - 1.983 700.470
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OZET ILiSKIiN DIiPNOTLAR
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17. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31.12.2015 Alacaklar Borclar

Kisa Vadeli Kisa Vadeli
) Ticari Ticari
liskili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 15.510 -- 805 --
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 1.050 -- -- --
Metro Tic.Ve Mali Yat.Holding A.S. 142.691 -- -- --
Metro Turizm Sey.Org.Tic.As. 112.283 -- -- -
Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San.Tic.A.S. 146.812 -- -- --
Avrasya Petrol Ve Turis. Tes. Yat. A.S 59.048 -- 24 --
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S 945.962 -- -- --
Vanet Gida San.i¢ Ve Dis Tic.A.S. 46.069 -- -- --
Ankara Metro Seyahat A.S. -- -- 44 --
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Tic. A.S. 338
Cigdem Oztiirk - - 11
Fatma Oztiirk Giimiissu -- -- -- 661.719
Toplam 1.469.763 - 884 661.719
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17. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

31.03.2016 ve 2015 donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

31.03.2016
Mliskili Taraflarla Olan islemler Ko@syop Piyasav Danls.m an.l 1k Ll;;g.d ) Kr?d.i I?ira.
Gelirleri Yapicihig Gelirleri . . Faizi Gideri N
Geliri Diger

Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. -- - 22.500  22.500 - 66.650 688
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt A.S. 111.023 4.000 -- -- -- -- 401
Metro Ticari Ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. 1.667 -- 30.000  27.000 4.239 -- --
Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San.Tic.A.S. -- -- 30.000  22.500 4.258 -- --
Metro Turizm Seyahat Org.Ve Tic. A.S. 1 -- 22.500 -- 3.144 -- -
Avrasya Petrol Ve Turis. Tes. Yat. A.S 94 -- 11.250  22.500 1.842 -- --
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S 735 -- 45.000 -- 38.507 -- --
Efes Tur Seyahat A.S. 50 - - - - - -
Vanet Gida San.i¢ Ve Dis Tic.A.S. 1 3.000 3.000 -- 1.248 -- --
Galip Oztiirk 438 -- -- -- - - -
Fatma Oztiirk Giimiigsu 78 - -- - -- -- --
Ayten Oztiirk 18 - - - - - -
Sampi Gida Uretim Pazarlama Ve Tic.As, 30 -- -- -- 9 -- --
Hiilya Oztiirk 12 -- -- -- - - -
Metro Rent A Bus Ot.Isl.A.S. 1 -- -- - -- -- --
Cigdem Oztiirk 720 - - - - - -
Toplam 114.868 7.000 164.250  94.500 53.247  66.650 1.089

Sirket’in ayrica Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz. Tic. A.S.”ye 28.964 TL diger gideri bulunmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

31.03.2015

. . Komisyon Piyasa Damismanhk Kredi Komisyon Kira

Iliskili Taraflarla Olan Islemler Gelirleri Yapiciligi Gelirleri Faizi Gideri Gideri Diger
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 8.174 - 37.500 2.774 67.500 61.500 --
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligr A.S. 122.939 3.000 - - - - -
Metro Ticari Ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. 15.977 - 30.000 52 -- - --
Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San.Tic.A.S. 64 - 30.000 269 -- -- --
Metro Turizm Seyahat Org.Ve Tic. A.S. -- -- 22.500 234 -- -- 521
Avrasya Petrol Ve Turis. Tes. Yat. A.S - 3.000 11.250 998 - - -
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S 19.689 - 45.000 19.649 -- - --
Efes Tur Seyahat A.S. 8.387 - - - - -
Vanet Gida San.i¢ Ve Dis Tic.A.S. 1 3.000 3.000 1.135 - - -
Galip Oztiirk 1.117 - - - - - -
Fatma Oztiirk Giimiissu 4.416 -- -- 7.904 -- - -
Ayten Oztiirk 1.445 - - - - - -
Sampi Gida Uretim Pazarlama Ve Tic.As, 33 - -- 5 - - -
Hiilya Oztiirk 3 - - - - - _
Toplam 182.245 9.000 179.250 33.020 67.500 61.500 521
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17. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Sirket’in iist diizey yoneticileri, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile genel miidiirden olugmaktadir. 1 Ocak
— 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemlerinde tist yonetime saglanan faydalar asagidaki
gibidir:

Ust Yonetime Saglanan Faydalar 01.01.31.03.2016 01.01.31.03.2015
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar (*) 85.705 61.206
Toplam 85.705 61.206

(*) 31.03.2016 tarihi itibariyle caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar icerisinde 14.244 TL huzur hakki
bulunmaktadir. (31.03.2015 : 14.284 TL)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermave Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borclar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ddenmis
sermaye, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
ile gecmis y1l kar / (zararlar1) iceren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amaclanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglart igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

31.03.2016 31.12.2015
Toplam Borglar 3.319.712 3.082.919
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (298.186) (291.551)
Net Borg 3.021.526 2.791.368
Toplam Ozkaynak 24.082.900 24.987.047
Borc¢ / Ozkaynak Oram 12,55% 11,17 %

Sirket yonetimi, mevcut bor¢larin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulasmay1 hedeflemektedir.
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18.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, sz konusu alacagin kredi
giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda kalan finansal araclarda kredi riski
bulunmamaktadir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi Riski

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.03.2016
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. Borsa Para
Hliskili  Diger  Bankalardaki Piyasasindan
iligkili Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

1.333.507 1.663.421 -- 157.528 283.466 2.790

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 1.333.507 1.663.421
varliklarin net defter degeri (2)

-- 157.528 283.466 2.790

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
defter degeri (3) - - - - - -

C. Deger diistikliigtine ugramis varliklarin net defter degerleri (4) -- -- - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- - - - - -

- Deger diisiikliigti  (-) - - — - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -- - - - - -

- Deger diisiikliigii  (-) -- 147 - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- 147) - -- - -

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

23.300.033

23.300.033
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b.1) Kredi Riski(devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2015
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. Borsa Para
. Hiskili  Diger Bankalardaki Piyasasindan  Finansal
Iligkili Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.469.763 1.584.305 _ 168.090 285.675 3.282 24.103.853
(A+B+C) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal 1.469.763 1.584.305 ~ 168.090  285.675 3.282 24.103.853
varliklarin net defter degeri (2)
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
defter degeri (3) - - - - - - -
C. Deger diistikliigtine ugramis varliklarin net defter degerleri (4) -- -- - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger diistikliigi  (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gilvence altina alinmis kismi -- -- - -- - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger diisiikliigii  (-) -- 52 -- -- - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - (52) - -- - - -

(1) Tutarlarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklar, sirketin halihazirda ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olusmaktadir
(3) Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis borglarin tespitinde, vadesi ge¢mis alacaklarin yaslandirmasi, bor¢lu firma ile olan ticari iliskilerin devami ve 6nceki donemde tahsilat sorunu

yasanip yaganmamasi gibi unsurlar dikkate alinmustir.

(4) Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi ge¢cmis alacaklarin yaslandirmasinin yanisira kullanilan 6deme araclarmin kalitesi ve onceki donemlerde tahsilat sorunu

yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz 6niine alinmistir.
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18.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliilikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle finansal bor¢larin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2016
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplanm kisa arasi arasi
virev Olmayan Finansal 2.070.833 2.070.833  2.070.833 - -
Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar 725.000 725.000 725.000 -- -
Ticari Borglar 1.284.677 1.284.677  1.284.677 - -
Diger Borglar 61.156 61.156 61.156 -- --
31.12.2015
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplanm kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal 1.848.183 1.848.183  1.848.183 - -
Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar 335.000 335.000 335.000 - -
Ticari Borglar 1.441.282 1.441.282  1.441.282 - -
Diger Borglar 71.901 71.901 71.901 -- --

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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18.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.2) Faiz Oram Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirket’in, faiz oranina duyarl finansal yiikiimliiliikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari
giinliik olmasi nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile tiirev tirtinleri kullanmamaktadir.
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18. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

itfa Edilmis
Gercege Uygun Degeri Krediler ve Alacaklar Satilmaya Degerlerden
Uzerinden Gosterilen (Nakit ve Nakit Hazir Finansal Finansal Defteri
31.03.2016 Finansal Varhiklar Benzerleri Dahil) Varliklar Yiikiimliiliikler Degeri Dipnot

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri -- 298.186 -- -- 298.186 6
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- 1.333.507 -- -- 1.333.507 9
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -- 1.663.421 -- -- 1.663.421 9
Finansal Yatirimlar 23.140.322 -- 159.711 -~ 23.300.033 7
Finansal Yiikiimliiliikler

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar -- -- -- 1.282.694 1.282.694 9

Iliskili Taraflardan Ticari Borglar -- -- -- 1983 1983 9
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18. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

itfa Edilmis
Gergege Uygun Degeri Krediler ve Alacaklar Satilmaya Degerlerden
Uzerinden Gosterilen (Nakit ve Nakit Hazir Finansal Finansal Defteri

31.12.2015 Finansal Varhklar Benzerleri Dahil) Varhiklar Yiikiimliiliikler Degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri -- 291.551 -- -- 291.551 6
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- 1.469.763 -- -- 1.469.763 9
Mligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -- 1.584.305 -- -- 1.584.305 9
Finansal Yatirimlar 23.944.142 -- 159.711 --  24.103.853 7
Finansal Yiikiimliiliikler
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar -- -- -- 1.440.398 1.440.398 9

Mliskili Taraflardan Ticari Bor¢lar -- -- -- 884 884 9
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19. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliilii§iin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

Raporlama Tarihi itibariyle
Gercege Uygun Deger Seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal Yatirimlar 31.03.2016 (TL) (TL) (TL)
Gergege Uygun Deger Farki Kar /
(Zarar)'a Yansitilan Finansal Varliklar
-Paylar 21.113.526 21.113.526 -- -
-Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1  2.026.796 2.026.796 - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 159.711 -- -- 159.711
Toplam 23.300.033 23.140.322 -- 159.711

Raporlama Tarihi itibariyle
Gercege Uygun Deger Seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal Yatirimlar 31.12.2015 (TL) (TL) (TL)
Gergege Uygun Deger Farki Kar /
(Zarar)'a Yansitilan Finansal Varliklar
-Paylar 21.974.143 21.974.143 -- --
-Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 1.969.999 1.969.999 -- -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 159.711 - -- 159.711

Toplam 22.133.854 23.944.142 -- 159.711
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20.MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket aleyhine Talip Oztiirk tarafindan istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2014/ 963 E. Sayih
dosyast ile (Eski 32. Asliye Ticaret Mahkemesi) a¢ilan 12.11.2013 tarihli dava bulunmaktadir.

Bu davanin davalilari;

1- Ankara Metro Turizm Tagimacilik Ltd. Sti.
2- Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

3- Sekerbank T.A.S.

Davaci tarafindan agilan alacak davasinin konusunu Davacinin, Sirketimizde bulunan hisselerinin sahte
imza ve belgelerle Ankara Metro’ ya devredildigi hususunda acilmis olup, davaci tarafindan Mahkemeden
istenen talepler;

- Hisselerin 3. kisilere devir ve temlikinin engellemesi amaciyla THTTYATI TEDBIR karar1 verilmesi
talebi,

- Dava sonucunda (fazlaya dair tazminat haklarimiz sakli kalmak kaydiyla) sirket hisselerinin Ankara
Metro tarafindan devir alindigi tarihten bu yana isleyecek ticari isler i¢in uygulanan faizi ile birlikte
6.929.930 TL 6denmeyen hisse bedelinin Ankara Metro’ dan davalidan tahsiline ve Sirketten Miisterek ve
Miiteselsilen tahsiline,

- Mahkeme aksi kanaatte ise davali Ankara Metro Turizm Tasimacilik Ltd. Sti.’ne yapilmis olarak
goriinen 2008 tarihli hisse devrinin iptali ile davaci adina tespit ve tesciline karar verilmesi talepli dava
dilekgesidir.

Yargilama devam ederken Davaci tarafindan Sekerbank T.A.S. aleyhine Istanbul 6. Asliye Ticaret
Mahkemesinde ag¢ilmis olan alacak davasi is bu dava ile birlesmis olup, dosya imzalarin kime ait oldugunun

tespitinin aragtirilmasi asamasindadir.

Davaci tarafindan talep edilen ihtiyath tedbir karar1 reddedilmis olup, davacilar tarafindan son celse de
“birlesen dava yoniinden davanin kabulii” talep edilmis olup yargilama devam etmektedir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.



